FAIRCONTO / KOZGAZDASAGI ES ADOJOGI ELEMZES

2027: tarthato-e a 4,9%-o0s hianycél?

Koltségvetési forgatokonyvek o 150 milliard Ft vagyonadéval e a bevételndvel6 adécsomag
alternativaja

6,03%

5,72%

BEJELENTETT CEL 20% MEGTAKARITAS ADOEMELESEK NELK KOMBINALT KOCKAZ
-KIESES oL AT

* 150 milliard Ft vagyonadd-bevételt megtartva; az 6sszeg a modell feltételes eredménye.
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VEZETOI OSSZEFOGLALO

4,9% vagy 5,72%? A hianycél és az adéemelések ara

A kormany 2027-re 4,9%-o0s GDP-aranyos allamhaztartasi hianyt irdnyoz elé. Ha a 150 milliard forintosra csdkkentett
vagyonadoé-bevételt megtartjuk, de a fennmarado, bejelentett bevételndvelé adécsomagot elhagyjuk, azonos kiadasi és
makrogazdasagi feltételek mellett a hiany kortlbelil 5,72%-ra néne. Ez feltételes ellenforgatékényv, nem hivatalos
prognozis. [1](2]

4,90% 5,72% +0,82 pp

bejelentett 2027-es hidanycél alternativ modell, 150 Mrd Ft eltérés GDP-szazalékpontban
vagyonadoval

A 4,9%-0s cél szamszakilag 6sszeallithatd, de teljesiilése kiilondsen az 1465 milliard forintos
kiadascsokkentés és a 929 milliardos bevételnével6 csomag végrehajtasatol fiigg.

1 / Az adéemelések nélkiili hiany szamitasa

A 2026. oktéber 20-i pénzligyminisztériumi tajékoztatas szerint 2027-ben 929 milliard forint brutté bevételnoveld
adodintézkedés és 264 milliard forint lakossagi adécsokkentés szerepel a tervben. A kiadasi oldalon 1465 milliard forint

megtakaritassal szamolnak. [2][3]

2027, Mrd Ft

Bevételndveld adointézkedések sszesen 929
Ebbdl eredeti vagyonadd-el6iranyzat 200
Elemzésiinkben megtartott vagyonado 150
Elhagyott bevételnovelés / korrekcio 779
Lakossagi adécsokkentések (valtozatlan) 264
Allami kiadasmegtakaritasok (valtozatlan) 1465

4,90% + (779 Mrd Ft / 95 000 Mrd Ft) x 100 = 5,72% GDP-aranyos hiany.

A nevezoként hasznalt 95 000 millidrd forint a kormany altal ismertetett GDP-aranyokbdl visszaszamolt, kozelité 2027-es nominalis GDP.
A 779 millidrdos bevételkiesés 0,82 GDP-szazalékpontnak felel meg. [4]

A 2026. oktober 19-i kozlésekbdl el6zetesen kiszamitott 5,4%-o0s hiany ennél szlikebb, csak részben szamszerUsitett
bevételi korre épllt. A 929 millidrdos teljes bruttdé adécsomag megismerése utan az alternativ érték médositandé volt.
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2 / A koltségvetési hid: 7,5%-rol 4,9%-ra

Az oktdber 19-én moédositott 2026-0s koltségvetés 7,5%-os hianycélt tartalmaz. A 2027-re vart javulas a meg nem
ismétlédo tételek kifutasabdl, a koltségvetési megtakaritdsokbol és az adointézkedésekbdl all 6ssze, amelyet az Uj joléti

kiadasok és az energiapiaci terhek részben ellenstlyoznak. [5]

A 2026-2027-es hianyhid GDP-szazalékpont
2026-0s hianykiindulas 7,5%
2026-0s egyszeri kiadasok kifutasa -1,9
Allami m(ikédési megtakaritasok -1,5
Adodintézkedések és egyenleghatas -0,9
Kamat és egyéb javito tényezék -0,2
Uj jéléti intézkedések, adécsokkentések +1,4
Energiaarak és egyéb kedvezétlen tételek +0,5
2027-es bejelentett hianycél 4,9%

A tablazat a korabbi elemzés szemléltetd hidja, amely 6sszeadva kiadja a hidnycélt. A kozolt prezentacidk az egyszeri és egyéb tételeket
eltéré csoportositasban mutathatjak; a hianyhid nem helyettesiti a benyujtott koltségvetés ESA-egyeztetd tablajat.

Az egyszeri kiadasok kifutdsa altaldban megbizhatébban tervezhetd, mint egy (j intézkedés bevétele. Ugyanakkor csak
a 2026-ban ténylegesen felmeriilt egyszeri kiadasok megsz(inése javithatja a teljesitési hianyt; a fel nem hasznalt
el6iranyzat eltlinése 6nmagaban nem azonos tényleges megtakaritassal.

3 / A kiadasi oldalon 6sszpontosul a végrehajtasi kockazat

Az 1465 millidrd forintos megtakaritasbél a sajtobeszamoldk szerint 1018 millidrd forintot tételesen ismertettek. A
fennmaradé 447 millidrd forintot a minisztériumok és az allami cégek mikodési kiadasainak altalanos visszafogasaval
tervezik el6teremteni. [3]

1465 Mrd 1018 Mrd 447 Mrd

tervezett kiadascsokkentés kilenc konkrét lIépésben bemutatott rész altalanos megtakaritasi vallalas

A nagyobb tételes megtakaritasok

Utkoncesszids szerzédések koltsége 246,1
Gazdasagfejlesztési tamogatasok 169,5
Migracios birsag varhaté elmaradasa 135,0
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A nagyobb tételes megtakaritasok

Fels6oktatasi alapitvanyi finanszirozas 119,3
Kormanyzati kommunikacié és rendezvények 92,6
Ingatlanok és presztizsberuhazasok 87,7

A 1465 millidardos megtakaritas 20%-os alulteljesitése 293 millidrd forintos egyenlegromlast okozna, azaz kordlbelil
0,31 GDP-szazalékpontot. A még altalanosan megfogalmazott 447 milliard elmaradasa 6nmagaban korilbelil 0,47
GDP-szazalékpontot jelent.

A 929 millidrdos bevételndvel6 csomag esetében a tarsasagi add, az dgazati befizetések és a vagyonadé tényleges
bevételét a gazdasagi alkalmazkodas, a nyereségesség, a vagyonértékelés és a jogszabalyok részletei befolyasoljak. A
vallalkozasokra kivetett adék egy része végsé soron atharulhat fogyasztdkra vagy munkavallaldkra, de az atharitas
mértéke intézkedésenként eltérd.

4 / Erzékenységvizsgalat

A kovetkez6 forgatokdnyvek minden egyéb tényezét valtozatlannak tartanak. Az eredmények nem valészinlségi
elérejelzések, hanem a bevételi és kiadasi kockazat nagysagrendjét mutatjak.
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* 150 milliard forintos vagyonado-bevételt megtartva, a fennmaradé bevételnével6 csomag elhagyasaval.

Valtozat Becsiilt hiany

Bejelentett koltségvetési cél 4,90%
Kiadasmegtakaritasok 20%-a elmarad 5,21%
779 Mrd Ft bevételndvelés elmarad 5,72%
Mindkét kiesés egyszerre kovetkezik be 6,03%
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Valtozat Becsiilt hiany

A 447 Mrd Ft altaldanos megtakaritas elmarad 5,37%
779 + 447 Mrd Ft bevételi és kiadasi kiesés 6,19%

Mdédszertani korlat: a 929 milliard forint olyan tételeket is tartalmazhat, mint adokedvezmények sz(kitése vagy adodelkertlés
visszaszoritasa. igy az 5,72%-os verzié nem kizarolag az egyes adokulcsok valtozatlanul hagyasanak kvetkezményét méri. A képlet
figyelmen kivil hagyja a névekedésre, inflaciora, kamatokra és addalapokra visszahaté masodkoros hatasokat.

5 / Makrogazdasagi feltételek és kiilsé értékelés

A kormany 2027-re 2,4%-0s GDP-novekedéssel, az inflacié normalizalédasaval és jelentés kiadasi atrendezéssel
szamol. Energiapiaci kockazatokra 300 millidrd forintos tartalékot jelzett. A 2027-es nominalis GDP-re hasznalt 95 000
millidrdos érték kozelité modellparaméter, nem végleges hivatalos adat. [1][4]

Az IMF 2026. oktdber 8-i misszidzard értékelése szerint egy hiteles, megfeleléen részletezett és bevételi-kiadasi
intézkedéseket 6tvoz6 csomag 2027-re 5% korli vagy kissé alacsonyabb hianyt is elérhet. Ez nem a konkrét magyar
koltségvetési tervezet jovahagydsa; az IMF kiilén hangsulyozza az energiapiaci, kiilsé keresleti és inflacios
kockazatokat. [6]

A 300 millidrdos tartalék a 95 000 millidardos GDP 0,32%-anak felel meg. Ez mérsékelhet egyes sokkokat, de tobb
kedvezétlen eltérés egyidejl bekdvetkezését nem feltétlendl fedezi. A beruhazasok és az unios forrasok pozitiv hatasa
lehet6éség, am annak litemezése és koltségvetési elszamolasa kilon kérdés.

6 / Mi a valddi gazdasagpolitikai kiilonbség?

A 4,9%-0s és 5,72%-o0s palya kozotti eltérés 779 milliard forint éves tébbletfinanszirozasi igény a modelliinkben.
Ugyanakkor a 2026-ra vart 7,5%-0s hianyhoz képest a 5,72%-os alternativa is 1,78 GDP-szazalékpontos konszolidaciot
jelentene.

A gyorsabb hidnycsokkentés mérsékelheti az addssag finanszirozasi kockazatait és tAmogathatja a piaci hitelességet. A
lassabb palya ugyanakkor kisebb azonnali adopolitikai terhet jelenthet, de magasabb kamatkiadasokat és késébbi
konszolidaciés kényszert eredményezhet. A két megoldas tarsadalmi és gazdasagi koltségét az addatharitas, a
beruhazasok és a finanszirozasi koltségek egylittes vizsgalataval lehet 6sszevetni.

A 4,9%-0s hianycél nem eleve tarthatatlan, de a teljesitéséhez sziikséges végrehajtasi bizonyitékok
még hianyoznak. Az 5,72%-os alternativa szamszer(ien lehetséges, de nem koltségmentes. A
dontéshez intézkedésenkénti ESA-hatasvizsgalat kell.

Megjegyzés az értelmezéshez

A 4,9% hivatalos kormanyzati célérték. Az 5,72%, 5,21%, 6,03%, 5,37% és 6,19% sajat, mechanikus forgatokényv-szamitas; egyik sem a
kormany vagy az IMF elérejelzése. A szamok kerekitést tartalmaznak.
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